Du Bois (1868–1963) leverde krachtige kritiek op het kapitalisme door aan te tonen dat ras, klasse, slavernij en kolonialisme nauw met elkaar verweven zijn. In *Black Reconstruction in America* (1935) betwistte hij het idee dat de Amerikaanse Burgeroorlog en de Reconstructie louter politieke conflicten waren; hij stelde dat het ook ging om strijd om arbeid en de controle over zwarte arbeiders. Du Bois toonde aan hoe de rijkdom van het kapitalisme historisch verbonden was met slavernij en raciale uitbuiting, terwijl de uitsluiting van zwarte arbeiders van gelijkwaardig burgerschap en economische kansen bijdroeg aan het in stand houden van systemen van ongelijkheid.
Du Bois stelde ook dat raciale verdeeldheid de kans op solidariteit binnen de arbeidersklasse kon verzwakken. In zijn beroemde betoog over het „psychologische loon“ van het blank-zijn legde hij uit hoe arme blanke arbeiders een gevoel van sociale status konden ontlenen aan raciale privileges, zelfs wanneer zij zelf economisch achtergesteld bleven. In zijn latere geschriften bracht hij het Amerikaanse racisme in verband met imperialisme, kolonialisme en mondiaal kapitalisme, waardoor ras geen secundaire kwestie werd, maar een centrale dimensie van de moderne politieke economie. Voor Du Bois vereist het begrijpen van het kapitalisme daarom de vraag wie de rijkdom bezit, wie de arbeid verricht, wie wordt uitgesloten en hoe de raciale hiërarchie wordt gebruikt om economische macht te organiseren.
